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ILS ONT PARTICIPE A CE NUMERO

JEAN-MICHEL TURPIN

Dans ¢& numéro, Jean-Miche! Turpin nous fait
partager le quotidien des Korawals, un peuple isolé
au ceeur de la Papouasie indonésienne. Récompensé
d'un prestigieux World Press en 1397, cst ancien
membre des agences Sygma et Gamma continue de
parcourir fe monde et collabore réguliérement avec
Le Fig Mag. Depuis 20086, il est également le
photographe assecié de I'émission « Rendez-vous en
terre inconnue », sur Frange 2, et a pu accompagner

SPECIALISTE HIGH-TECH

PASCAL CRANDMAISON

Passionné par les innovations technologiques, fan de
gadgets électroniques, Pasca! Grandmaison scrute le
monde high-tech depuis quinze ans pour Le Figaro
Magazine. Ses enquétes le ménent sur tous les continents,
la ol Ia création fleurit. Mobiles, ordinateurs, téléviseurs,
home cinémas, appareils photo : chague fin d'année, il
dresse un panorama des inventions qui préparent le monde
de demain. Cette semaine, il s'enthousiasme notamment
pour les lunettes de réalité virtuelle, qui proposent au
grand public de plonger dans les recoins d'univers
imaginaires fabuleux, en oubliant la morasité du quotidien.

Frédéric Lopez et son équipe dans certaines des
régions les plus reculées de la planéte,
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SOROS-CISCARD,
UNE PREMIERE
MONDIALE

n escale entre New York et ['Ukraine,
le financier américain George Soros
a passé 48 heures 4 Paris pour
présenter son livre sur FEurope.
Certains se souviennent douloureusement
de lui : if est « fhomme qui fit satrer Ja Bangue
dAngleterre » en 1992 en sattaquant a Ia livre
sterling. Spéculateur ? Assurément, mais qui
58 définit aussi comme un spéculateur spirituel,
axé sur la philosophie et la politique, et méme
comme un humaniste par le bials de
sa fondation. A cet homme planétaire, qui
pouvions-nous opposer, sinon Valéry Giscand

d'Estaing ? Avec son demnier ouvrage, il vient
de se placer dans Ia lignée des péres fondsteurs  Crise ou pas ? C'était Foriginalité méme du duel

de I'Europe, et plus précisément de
Jean Monnet, La rencontre Soros-Giscard ?

Une premiére mondiake. Les dewx hommes
sétaient croisés, mais n'avaient jamais dialogué,
Sitdt arrivé au domicile de Pancien Président,
George Soros s'est isolé avee {ui pour deviser
dans sz bibliothéque, au point qu'd a fallu
les rattraper sur le mods : « Ne vous difes pas
tout enfre vous, laissez-en un peu pour nos
fecteurs... » Et de fait, ce fut le choc. Courtois,
mais cleir. On aurait pu parler du couple franco-
allemand, de Fhégémonie de IAllemagne, du rile
! de la Grande-Bretagne, des populistes réclamant
la sortie de feuro, des enjeux planétaires face
aux émergents. Mais pour ces deux grands
fauves, la discorde majeurs a porté sur feuro,

entre [ financier et Fhomme d'Efat. lls se sont
agrippés et aucun des dewx n'a liché, A lire !
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CEORCE SOROS
VALERY CISCARD D'ESTAING

"SIL'ON N'ACIT PAS
D'URGENCE,
L'EUROPE EST MORTE !”

Une premiére mondiale : les deux hommes n’avaient jamais dialogué. La ott

le financier diagnostique une crise de ’euro et met en cause les institutions

européennes, ’ancien Président dénonce la spéculation, la responsabilité

des gouvernements, et appelle a une Union européenne plus homogeéne.

PROPOS RECUEILLIS PAR PATRICE DE MERITENS

uel jugement portez-vous sur la
crise que traverse la zone euro,
ot quelles sont les legons A tirer
des errours commises ?

George Soros - L'euro est en
fait une devise inachevée,
Certes, il y aune Banque cen-
trale européenne, maisiln’y
apasde Trésor, il y aune poli-
tique monétaire commune,
mais pas de politique budgé-
taire. Les artisans de I’euro
pensaient que cette insuffisance pourrait étre corrigée en
vertu du processus méme qui avait présidé 4 sa création,
comme ledisait le philosophe des sciences Karl Popper : une
« ingénierie sociale graduelle », ol 'on fixe les objectifs, o1
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I'on détermine un calendrier, et olt I’on rassemble les
volontés politicues afin de progresser pasapas. Le probleme
est que la volonté commune s’est disloquée en 2005 avec le
non des Frangais et des Néerlandais au référendum de 2005
sur letraité établissant la Constitution européenne. Ce traité
¢tait une tentative remarquable et nécessaire. C'est vous qui
Taviez préparé, M. Giscard d’Estaing, avec le groupe des sa-
ges que vous présidiez. Il a été rejeté non pour son contenu,
mais parce que les Frangais et les Néerlandais étaient en op-
Pposition avecla politique de leurs gouvernements respectifs.
Ce fut un coup fatal i 'avancée de 'Europe. Le deuxiéme
probléme est inhérent 4 1a constitution de I'euro dont les
défauts n'ont pas immédiatement été repérés par ses arti-
sans : en déléguant 4 la Banque centrale européenne les
pleins pouvoirs sur la planche 4 billets, les Etats membres se
sont retrouvés dans une situation comparable  celle «—-



Ceorge Soras, financler amérlcain émigré de Hongrie aprés la guerre, est & Forigine des hedge funds apparus dans les années 70.
il est actuellement président de Soros Fund Management & New York. Valéry Ciscard d'Estaing, artisan majeur du projet de
Constitution européenne, appelle aujourd hul & la construction d'un ensemble européen fort et fédéré, qul, dans un premier temps,
comprendrait douze nations. Ce projet, baptisé Europa, n'impliguerait aucune modification des traités.
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+—> d’Etats du tiers-monde qui emprunteraient dans une
devise étrangere et seraient incapables de répondre i leurs

La volonté politi ¢

obligations, alors que tel ne serait pas le cas avec leurs pro-
pres devises. C'est ainsi que certains pays se sont endettés
bien au-delides limites fixées par le traité de Maastricht. Au
liendes 60 % par rapport au PIB prévu par le traité, la Gréce
est arrivée 4 200 %. On a vu une montée en puissance des
déficits budgétaires auxcjuels les autorités ont di faire face,
ils 5’y sont employés avec détermination, mais dans les
strictes limites de Maastricht, car il était impossible de
changer les traités. Nous voici done dans une situation
d’Etat de droif avec des lois établies dans des circonstances
antécédentes fort différentes et, de ce fait, inadéquates. LA
se situe la racine de la crise de euro...

Valéry Giscard d'Estaing - Deux objections : d’abord, je ne
crois pas qu’il faille parler de « crise del’euro ». Une mon-
hale n’est en crise que dés lors qu’elle est seconée ou refu-
sée sur les marchés. Tel n'a pas été le cas de ’euro qui a
toujours été stable. A I'heure actuelle, conformément au
souhait de la Banque centrale ainsi, d'ailleurs, que des
pays membres, il s’ ajuste en baisse de 10 %. C'est une dé-
valuation volontaire répondant 4 1a situation de 1’écono-
mie et del’emploi delazone euro. Ce que vous décrivez est
exact, & ceci prés qu'’il s’agit de la responsabilité des
gouvernements et non des institutions européennes. Les
gouvernements qui s’ étaient engagés i ne pasdépasser un
déficit de 3 % et un endettement de 60 % par rapport au
PIB n’ont pas temu leurs engagements, parce qu’ils ont
cru, comme vous le dites, pouvoir emprunter dans une
monnaie extérieure, donc sans limites et sans risques de
dévaluation. Il a donc fallu revenir aux limites compatibles
avec la monnaie unique, et ce fut difficile. Ceux qui ont &
peu prés respecté les régles sont dans une bien meilleure
situation économique que ceux quis’en sont éloignés ! Or,

pour I'heure, se pose 'importante question du taux de
croissance faible et du taux de chémage élevé. Vous esti-
mez dans votre livre que la situation en Allemagne est
différente de celle du reste de la zone euro. En fait, pas
tellement, car les prévisions économiques pour 2015 sont
4 peu prés les mémes pour I'ensemble de la zone...

Ma seconde objection est celle-ci : dans la mesure o1 il
n'y a pas eu de désordre 4 I'intérieur de la zone euro, ol
les échanges commerciaux entre les pays sont demeurés
a peu prés comparables i ce qu'ils étaient, il est clair que
la question n’est pas de type monétaire, mais écono-
mique. Comment rendre 4 un grand ensemble un dyna-
misme économique qui a disparu ? Contrairement a ce
que I'on prétend, les problémes affectant la zone euro ne
sont pas liés 4 des facteurs essentiellement monétaires,
mais 3 1'exces des réglementations, & 1’absence de liberté
économique et au poids trop lourd des administrations
publiques. Sans adaptation du systéme, la croissance ne
pourra pas revenir a un niveau satisfaisant. C’est un
travail qu’il faudra accomplir non pas pays par pays, mais
de facon globale...

Cette crise n"avait pour motif que la spé (
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George Sores - Permettez-moi d’insis-
ter : il y a bel et bien eu une crise finan-
ciére due au surendettement de certains

" EURDPEENME
———e pays, les taux ayant augmenté en raison
des risques inhérents aux emprunts, ce

I_‘ — .,_—]- » . . 1

quine figurait pasdansle traité de Maas-
:::J:.:“" tricht, non plus que dans les politiques
européenne. poursuivies par 1a BCE. Des obligations
Désimégration d’Etat ont été lancées, dont on pensait
ourenalssance 7w, JU €lles étaient sans risques, ce quia
de CeorgeSores,  U'ailleurs été confirmé par la Banque
Editions Saint- centralequilesapriseseta prété 4100 %
Simon, 196 p., deleur valeur facjale. Cela a généré dans
780 €. I'esprit des banques commerciales une

fausse incitation, dirais-je, car elles se
sont mises 4 investir dans ces obligations d’Etat, & selancer
dansunachat massif destitresles plusrisquésav tauxle plus
cher, avec toute liberté de faire ce qu'il leur semblait le plus
approprié, c’est-i-dire le plus lucratif. Elles achetaient
dongc, puis se précipitaient 4 1a BCE pour emprunter 100 %
de la valeur faciale de ces obligations. C’est ce qu’on fait les
bangues allemandes et francaises...
Valéry Giscard d'Estaing — Pas tellement les francaises...
George Soras - Moins que les autres, mais elles y ont parti-
cipé. Quoi qu’il en soit, les banques commerciales se sont
lancées A corps perdu dans ceite pratique, et c’est juste-
ment cette capacitéd’arbitrage, de libre-arbitre des ban-
ques, qui a en une incidence sur le cofit des emprunts,
notamment dans des pays les plus faibles. Les taux d'in-
térét ont évolué, les primes de risque ont disparu. D’od le
boom de 1a consommation et du logement, comme en
Espagne, et la surchauffe de pays qui étaient alors les
grands bénéficiaires de I’euro, tandis que, parallélement,
IAllemagne devait supporter le cofit de sa réunification
et lancer, pour y réussir, une série de réformes structu-
relles avec une réduction de ses dépenses publiques.
C’est alors que la crise financiére est survenue en dehors
de I'Union européenne avec, dans la foulée, 1a faillite de
Lehman Brothers et une panique i I’échelle mondiale.
Les ministres des Finances 41'échelle européenne ont dit
qu'il n’y aurait pas d’autres faillites d’une institution fi-
nanciére d’importance systémique, Cela a rassuré les
marchés. Mais lorsque Angela Merkel a dit qu'il fallait
que la garantie morale soit exercée dans chacun des pays,
et non par les autorités européennes ou de 'euro zone,
c'est 14, 2 mon sens, que s’est située la premiere étape de
1z désintégration.
Valéry Giscard d'Estaing - J’ai été ministre des Finances pen-
dant dix ans et je sais ce qu’est une crise monétaire : iln'y
a pas eu de crise de euro, lequel est demeuré dans une
situation de calme relatif avec une petite fluctuation. Cela
étant, je ne vous contredirai pas 4 propos de 1a gestion de la




dette au sein de la zone euro. C'est méme précisément
pourquoi, dans mon projet d’une Union européenne ap-
profondie comprenant la France, I’ Allemagne, 1'Italie, 1a
Belgique, les Pays-Bas, le Luxembourg, I'Espagne, le Por-
tugal, I’ Autriche, avec i terme, la Pologne, I'Irlande et 1a
Finlande, je propose de compléter I’euro par une union
budgétaire et fiscale, dotée A terme d’un Trésor public
commun et d’un mécanisme de solidarité financiére. Cet
ensemble homogéne de douze pays réunis sous I'appella-
tion d’Europa, qui serait régi par un Directoire, constitue
une derniére chance pour I'Europe de continuer 4 compter
sur la scéne internationale face aux deux géants de Jamon-
dialisation que sont les Etats-Unis et la Chine.
Maintenant, permettez-moi cette remargue : vous raison-
nez trop en termes nationaux, alors que I’Europe est un
espace unique pout le commerce et pour la monnaie. §°il
faut parler finances, il faut aussi parler éconormie. Notre
économie est trop compliquée, les régles du travail y sont
confuses et 1'on y souffre d'un manque de liberté et d*'un
excesdebureaucratie, I'actuel ralentissement des exporta-
tions en Allemagne n’a donc rien i voir avec I'euro, mais
avec la concurrence internationale des pays émergents, et
le fait que I’ Allemagne ne s’y adapte pas suffisamment.
George Soros - Mais pourquoi nier la crise de I'euro ? Iln'y
a pas el de probléme, jusqu’au jour oi1 Ia Gréce a annoncé
que son déficit était bien plus important qu'initialement
annonce ! Cela a choqué les marchés financiers qui se sont
rendu compte que certains pays pouvaient faire défaut.
Menée par I’ Allemagne, I'Union européenne a volé au
secours de la Gréce, de peur que le systéme européen ne
s'effondre, Je facteur de risque s’étendant aussi 3 'Ttalie et

jue de défense de 'euro a été mise en doute...

GEORGE SOROS
réglementations, et un effort poursuivi non par chaque
gouvernement, mais par tous les gouvernements ensem-
ble.

Goarge Soros — Non setilement |'Union européenne ne remplit
pas les fonctions pour lesquelleselle 2 &té créde, mais je crains
qu’elle ne soit une mécanique brisée du point de vue de la
gouvernance internationale. Il faut la réparer d’autant plus en
urgence que se profileune menace exogéne : larésurgence du
nationalisme en Russie, avec un gouvernement qui entend
agir par la force phitdt que par le droit. Combinaison primaire
de conception ethnique, religieuse et nationaliste, ce que
I’ex-colonel du KGB Vladimir Poutine présente comme la
«RussieEternelle » est, amon sens, une idéologierepoussoir,
quimenaceles valeursd humanisme, de paix et de liberté qui
sont les fondements mémes de I'Europe. Il faut résister.

Te salue votre livre et votre projet Europa, cher Valéry
Giscard d’Estaing, en y ajoutant pour ma part deux actions
immédiates : d’abord, un « new deal » entre ' Allemagne et
la France pour sortir I'Europe de sa spirale de déflation :
I’Allemagne d’abandonner son obsession d’équilibre bud-
gétaire 4 courte vue, a la France de metire en ceuvre ses
réformes structurelles. Al'Europe, ensuite, en particulier 1a
zone euro, d'utiliser 4 plein ses capacités d’endettement
pour financer un plan d’infrastructures, et soutenir finan-
ciérement 1"'Ukraine.

Valéry Giscard d’Estaing - J’ approuve le fait de conduire une
action concertée entre la France et I’Allemagne, cette
derniére pouvant apporter un soutien supplémentaire 4
la croissance, et la France mettre enfin en ceuvre ses
réformes de structure. Sur 1'avenir, M. Soros, nous
seronts donc d’accord. Nous avons une monnaie, nous la

a ’Espagne. La crise entre 2008 et 2011 a donc résidé tout
enti¢re dans fa mise en doute par les marchés financiers de
la volonté politique européenne de défendre ’euro...

Valéry Giscard d’Estaing - Cette crise n’avait pas d’autre motif
que la spéculation... C’était de la spéculation, et rien
d’autre ! Le probléme de 1a Gréce étant mineur au regard de
I'ensembledel’économie delazone, iln’y apaseulaconta-
gion annoncée en direction de I'Espagne et de |'Italie. La
spéculaton est une plaie de I'économie moderne, laquelle
est trop déréglementée et répond trop aux intéréts des
court-termistes désireux de gagner del’ argent rapidement.
Ce qui m’intéresse, c'est le fond. La dette publique a tou-
jours été dans une situation sécurisée, la Banque centrale a
toujours acheté 2 leur valeur faciale les obligations d'Etat.
Mais, selon ma proposition, s°il y avait un Trésor européen,
les obligations émises seraient uniques et le probléme
résolu, car elles bénéficieraient de la notation la meilleure.
Aujourd’hui, nous vivons une sorte de dépression, car nous
n’avons pas suffisamment de croissance, et ce n’est certes
pas avec des dépenses publiques que I’on réglera le pro-
bleéme. 1l faut au contraire de bonnes pratiques, de bonnes

PHOTDS DR

gardons - tous les sondages au sein de 1'Union prouvent
que les peuples y sont attachés. Nous

« Eurepa. La avons des régles budgétaires sembla-
dernidre chance  bles, il faut les appliquer, Nous avons
de PEurope w, de  besoin d’un systéme fiscal unique, et
Valéry Giseard  ceci doit déboucher sur un Trésor
d'Estaing, européen avec un endettement com-
deFAcadémie  myn qui réglera en effet les problémes
L"::?":,hd , due vous avez mentionnés. Pour re-
oo m tourner le miroir, il faut regarder
Sehmidt. ) . . .
XO Editions I’avenir, Vous le faites dans votre livre
189 p., 16,90¢€. outcomme jelefaisglobalementdans

le mien i partir d'Europa, cette
conception d’une réunion des pays qui
ont une volonté commune, qui accep-
tent I’intégration avec une situation
économigue et financiére compara-
ble, en vue d’avancer ensemble, tant
sur le plan intra-européen qu’en ter-
mes de gouvernance internationale.
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culation... la spéculation et rien d'autre !

VALERY GISCARD D'ESTAING
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